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Austin Rating atribui o rating de Qualidade de Gestão ‘QG 3+’ para a HIX 
Investimentos 

O Comitê de Classificação de Risco da Austin Rating, em reunião realizada no dia 27 de dezembro de 2017, atribuiu a 

classificação ‘QG 3+’ para a HIX Investimentos Ltda. (HIX Investimentos / Gestora / empresa). A perspectiva do rating é 

estável. Esta classificação não define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela empresa e não configura 

recomendação de investimento para todos os efeitos. São gestores de recursos que apresentam qualidade de gestão e 

ambiente de controles bons.  

A HIX Investimentos teve permissão para o exercício da atividade de administração de carteira de títulos e valores 

mobiliários e de gestão de recursos de terceiros em 16/03/2012, através de Ato Declaratório nº 12.225 emitido pela 

Comissão de Valores Mobiliários - CVM. O capital social da empresa é de R$ 100 mil, dividido em 100 mil quotas iguais 

com valor nominal de R$ 1,00. A Gestora tem como maiores sócios, Rodrigo Heilberg (20,0% de participação no total das 

quotas), Gustavo Heilberg (20%), a empresa H3PAR Participações Ltda. (20%) e Caio Lewkowicz (17,5%).  O capital social 

da H3PAR Participações Ltda. é dividido em partes iguais pelos sócios da Gestora, Rodrigo Heilberg e Gustavo Heilberg 

e, por Gabriel Heilberg. Em 2012 a HIX Investimentos passou a atuar como uma gestora de recursos independente de 

instituições financeiras, convertendo o patrimônio líquido do clube de investimentos Keep Investing - veículo para a 

realização de parte dos investimentos financeiros da família proprietária do Grupo Scalina -  em um fundo de investimento 

em ações, passando a agregar recursos de terceiros ao capital familiar e proprietário gerido inicialmente no clube de 

investimentos. 

A HIX Investimentos tem o objetivo de atuar no curto e médio prazo exclusivamente na gestão de fundos de investimentos 

de renda variável. A filosofia de investimentos da Gestora busca identificar empresas cujas ações estejam precificadas com 

desconto significativo em relação ao seu valor justo, encontrar empresas que possuam modelo de negócios atraente, com 

alto potencial de crescimento e alto retorno sobre capital investido; investir em empresas em que a equipe de análise seja 

capaz de avaliar e precificar adequadamente, com histórico sólido de gestão e administradas por executivos competentes 

e alinhados com os acionistas controladores e minoritários. O foco da análise é descobrir o real valor intrínseco do negócio 

e o objetivo da gestão é a preservação de capital com margem de segurança, evitando eventos de risco de perda 

permanente de capital.  

A Gestora encerrou o mês de nov/17 com um total de ativos sob gestão de R$ 612,4 milhões, distribuídos em torno de R$ 

R$ 13,7 milhões sob a forma de carteiras administradas, R$ 345,9 milhões em 3 fundos de investimento em ações abertos 

ao público, 1 fundo offshore de R$ 80,7 milhões e R$ 172,1 milhões em fundo de co-investimento. 

A atribuição da classificação ‘QG 3+’ encontra-se amparada na metodologia da Austin Rating de qualidade de gestão de 

empresas gestoras de recursos. Os aspectos qualitativos e quantitativos que sustentaram a presente classificação serão 

mencionados no relatório analítico, em fase de elaboração.   

As notas atribuídas pela Austin Rating obedecem a uma escala de classificação nacional e servem como parâmetro de 

comparação entre as gestoras atuando no Brasil e, eventualmente, com atividades no exterior. O processo analítico da 

Austin Rating leva em conta, entre outros, os aspectos relacionados à administração geral, como o tempo de atuação e 

maturidade profissional da gestora, marcada pelo volume de recursos sob gestão, a busca constante de boas práticas 

empresariais e a sua adequação aos requerimentos regulatórios aplicados na sua atividade. São consideradas, por outro 

lado, as políticas e os processos de gestão de investimentos, de gestão de riscos, e de controle e compliance, refletidos na 

efetividade de suas estruturas de tomada de decisão e de controle. O rating considera, ainda, os produtos oferecidos 

caracterizando seu ativo, o seu passivo refletido no perfil dos seus clientes, a performance dos fundos geridos, e a solidez 

financeira intrínseca da empresa manifestada na evolução das taxas de administração e performance auferidas, no controle 

das despesas operacionais e nos indicadores de rentabilidade.   
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INFORMAÇÕES REGULATÓRIAS COMPLEMENTARES 

1. O Comitê de Classificação de Gestoras de Recursos que decidiu pela classificação de Qualidade de Gestão para a HIX 

Investimentos Ltda. (HIX Investimentos/ Gestora) reuniu-se na sede da Austin Rating, no dia 27 de dezembro de 2017, 

compondo-se dos seguintes membros: Luis Miguel Santacreu (Analista Sênior e Coordenador da Reunião de Comitê), 

Jorge Alves (Analista Sênior) e Ricardo Lins (Analista Pleno). Esta reunião de Comitê está registrada na Ata Nº 

20171227-2. 

2. A classificação indicada está contemplada na “Escala Nacional de Gestores de Recursos”, disponível em: 

http://www.austin.com.br/escalas. 

3. A classificação de Qualidade de Gestão para gestoras de recursos decorre da utilização da metodologia específica 

aplicada por essa agência em suas classificações para gestoras de recursos, disponível em: 

http://www.austin.com.br/metodologias.  

4. Não é a primeira vez que a Austin Rating realiza este tipo de classificação para gestores de recursos. Essa agência já 

atribuiu anteriormente classificações de qualidade de gestão. 

5. As classificações de qualidade de gestão emitidas pela Austin Rating, incluindo aquela expressa neste documento, 

consistem em opiniões sobre a qualidade de gestão da HIX Investimentos, e não DEVEM ser entendidas como 

sugestões e não define de nenhuma forma o perfil de risco dos ativos geridos pela Gestora, portanto, não configurando 

recomendação de investimento para todos os efeitos. A Austin Rating não presta serviços de consultoria de 

investimento. As opiniões emitidas pela Austin Rating, inclusive aquelas contidas neste relatório, não devem substituir 

a análise e o julgamento próprios dos usuários dos ratings, especialmente dos investidores. 

6. As fontes de informações foram consideradas confiáveis pela Austin Rating. Os analistas utilizaram informações 

provenientes das seguintes fontes: HIX Investimentos, CVM e ANBIMA. 

7. As informações obtidas pela Austin Rating foram consideradas suficientes para a classificação de qualidade de gestão 

para a HIX Investimentos. Dentre as informações recebidas para condução do processo analítico, estão: i) Questionário 

de análise de Gestoras de Recursos da Austin Rating; ii) Questionário DDQ ANBIMA atualizado da Gestora; iii) Manuais 

e políticas internas atualizadas; iv) demonstrações financeiras para os exercícios de 2015, 2016 e 2017 da Gestora; v) 

dados e informações gerenciais complementares, detalhados em due diligence, realizada com sócios e colaboradores 

da Gestora.  

8. Após a decisão da classificação, esta será revisada, pelo menos, anualmente, após renovação comercial. No entanto, 

poderão ser realizadas ações de rating a qualquer tempo, seja em virtude de solicitação do contratante/ avaliado ou por 

decisão do Comitê de Classificação de Gestoras de Recursos. 

9. A Austin Rating adota políticas e procedimentos que visam mitigar potencias situações de conflitos de interesse que 

possam afetar o desempenho da atividade de classificação de qualidade de gestão de gestores de recursos. O presente 

processo de classificação de qualidade de gestão está isento de situações de potencial conflito de interesses, incluindo 

aquelas previstas na Instrução CVM Nº 521/2012. 

10. A Austin Rating e as partes a ela relacionadas, incluindo empresas de controle comum, sócios e funcionários, não 

prestaram serviços adicionais ao serviço de classificação de Qualidade de Gestão para gestoras de recursos, nem 

sequer para qualquer outra parte relacionada à solicitante nos últimos 12 meses.  

11. O serviço de classificação de gestoras de recursos foi solicitado diretamente pela Gestora. Desse modo, houve 

compensação financeira pela prestação do serviço. 

12. A classificação foi comunicada ao Contratante através de e-mail enviado em 27 de dezembro de 2017. O Informativo 

de rating foi enviado ao Contratante por e-mail em 27 de dezembro de 2017.  
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DISCLAIMERS/AVISOS LEGAIS  

AUSTIN RATING NÃO AUDITA AS INFORMAÇÕES UTILIZADAS PARA A ATRIBUIÇÃO DE UMA CLASSIFICAÇÃO DE QUALIDADE DE GESTÃO, NÃO LHE SENDO POSSÍVEL 

ATESTAR A VERACIDADE DAS MESMAS. As classificações de atribuídas pela Austin Rating baseiam-se em informações consideradas suficientes para a emissão de uma 

classificação, sendo tais informações coletadas de fontes consideradas confiáveis e fidedignas. Essas informações, incluindo todo o tipo de informação confidencial, são analisadas na 

forma como são recebidas e, eventualmente, compiladas pelos analistas designados para a análise, tomando-se os devidos cuidados para que não haja alteração no sentido ou 

significado das mesmas. Não obstante os cuidados na obtenção, cruzamento e compilação da informação para efeitos da análise de rating, a Austin Rating não pode se responsabilizar 

pela veracidade de referidas informações. A Austin Rating utiliza todos os esforços para garantir o que considera como nível mínimo de qualidade da informação para que se proceda 

a atribuição dos seus ratings, fazendo, sempre que possível, a checagem dessas informações com outras fontes também confiáveis. Contudo, a Austin Rating não faz a auditoria de 

tais informações e nem sempre pode realizar a verificação ou confirmação das informações recebidas durante um processo de rating, não lhe sendo possível, desse modo, atestar a 

veracidade das mesmas.  

AS CLASSIFICAÇÕES DE QUALIDADE DE GESTÃO DE RECURSOS ATRIBUÍDAS PELA AUSTIN RATING SÃO OPINIÕES VÁLIDAS EXCLUSIVAMENTE PARA A DATA EM 

QUE SÃO EMITIDAS. A Austin Rating possui mecanismos de vigilância apropriados e envida seus melhores esforços para  que suas opiniões (ratings) mantenham-se atualizadas, 

programando revisões com o menor intervalo de tempo possível entre elas e fazendo revisões não programadas sempre que de conhecimento de fato novo e relevante. Contudo, essa 

agência não pode assegurar que todas as informações, especialmente aquelas de caráter não público, estejam refletidas tempest ivamente em suas classificações, ou que fatos 

supervenientes à emissão de uma determinada classificação de qualidade de gestão não afetem ou afetarão esta classe de classi ficação. As classificações e demais opiniões que a 

sustentam refletem a percepção do Comitê de Classificação de Qualiade de Gestão dessa agência exclusivamente na data em que as mesmas são emitidas (data de emissão de 

relatórios, informativos e outros documentos oficiais). 

OS RATINGS DE QUALIDADE DE GESTÃO EMITIDOS PELA AUSTIN RATING ESTÃO SUJEITOS A ALTERAÇÕES E PODEM, INCLUSIVE, SER SUSPENSOS DENTRO DE UM 

PRAZO DE VIGÊNCIA DE UM CONTRATO. As classificações podem ser alteradas ou retiradas a qualquer momento e por diversas razões, de acordo com os critérios metodológicos 

da Austin Rating. Uma classificação pode ser suspensa e/ou a retirada nas hipóteses em que a Austin Rating identificar: (i) a ausência de informações fidedignas e/ou suficientes para 

a continuidade da análise, quando ainda há contrato comercial vigente; (ii) a existência de potencial conflito de interesses; e/ou (ii) a não existência e/ou não disponibilização de 

informações suficientes para realização de referida análise e emissão do rating de qualidade de gestão.  

AS CLASSIFICAÇÕES DE QUALIDADE DE GESTÃO ATRIBUÍDAS PELA AUSTIN RATING NÃO DEVEM SER COMPARADAS A CLASSIFICAÇÕES ATRIBUÍDAS POR OUTRAS 

AGÊNCIAS CLASSIFICADORAS DE RISCO.  Em que pese a simbologia adotada pela Austin Rating seguir intencionalmente o padrão adotado pela maioria das agências de 

classificadoras de risco atuantes sob a jurisdição local, suas classificações não devem ser diretamente comparadas às classificações de outras agências de rating, uma vez que suas 

definições e critérios de análise e suas abordagens e critérios analíticos são próprios e diferem daqueles definidos e aplicados por outras agências. 

OS RATINGS E DEMAIS COMENTÁRIOS EMITIDOS PELA AUSTIN RATING, INCLUINDO AQUELES CONTIDOS NESTE DOCUMENTO, REFLETEM OPINIÕES DO COMITÊ DE 

CLASSIFICAÇÃO DE GESTORAS DE RECURSOS DA AUSTIN RATING, E NÃO A OPINIÃO DE UM INDIVÍDUO OU DE UM GRUPO DE INDIVÍDUOS INDISTINTO.  As decisões 

sobre classificações de qualidade de gestão são tomadas por um Comitê de Classificação de Gestoras de Recursos, seguindo metodologias e critérios padronizados para este tipo de 

classificação. Em seus relatórios, informativos e outros documentos oficiais com opiniões de crédito e de qualidade de gestão, a Austin Rating divulga os nomes de analistas e membros 

do Comitê de Classificação de Qualidade de Gestão com a finalidade de cumprimento ao disposto no Item I do Artigo 16 da Instrução CVM 521/2012, válido especificamente para 

emissões e risco de crédito, mas que são contempladas também para as opiniões de qualidade de gestão, com o objetivo de favorecer a comunição com os contratantes, investidores 

e demais usuários de seus ratings, exclusivamente no que diz respeito a dúvidas e comentários ligados a assuntos analíticos decorrentes da leitura e do entendimento de seus relatórios 

e pareceres formais por essas partes. Não obstante a existência de um canal aberto com os analistas, estes estão orientados a não comentarem sobre os ratings emitidos e a não 

emitirem opiniões pessoais acerca dos riscos, sendo que, caso o façam, tais comentários e opiniões jamais devem ser entendidos como a opinião da Austin Rating. Do mesmo modo, 

os analistas e demais colaboradores identificados neste relatório, embora estejam diretamente envolvidos no processo de análise, não são os únicos responsáveis pelas opiniões e, 

portanto, não devem ser responsabilizados individualmente por qualquer erro ou omissão eventualmente observados neste, nem tampouco pela classificação atribuída.  

EM NENHUMA HIPÓTESE E SOB NENHUMA CIRCUNSTÂNCIA, A AUSTIN RATING E/OU SEUS SÓCIOS, DIRETORES E DEMAIS COLABORADORES DEVEM SER 

RESPONSABILIZADOS DE QUALQUER FORMA, DIRETA OU INDIRETAMENTE, POR DANOS DE QUAISQUER ORDEM E NATUREZA E DESSA MANEIRA AS 

CLASSIFICAÇÕES ATRIBUIDAS À GESTORAS DE RECURSOS NÃO DEVEM SER ENTENDIDAS COMO SUGESTÕES E NÃO DEFINE DE NENHUMA FORMA O PERFIL DE 

RISCO DOS ATIVOS GERIDOS PELA EMPRESA QUE PRESTA SERVIÇO DE GESTÃO DE RECURSOS DE TERCEIROS, PORTANTO, NÃO CONFIGURANDO RECOMENDAÇÃO 

DE INVESTIMENTO PARA TODOS OS EFEITOS. DO MESMO MODO, A AUSTIN RATING SE ISENTA DE TODO E QUALQUER TIPO DE DANO OCASIONADO A TERCEIROS 

POR QUALQUER OUTRO TIPO DE CONTEÚDO PUBLICADO EM SEUS RELATÓRIOS E INFORMATIVOS E EM SEU WEBSITE, BEM COMO POR AQUELES DECORRENTES 

DE ATRASO NA DIVULGAÇÃO DE OPINIÕES ATUALIZADAS. 

© 2017 Austin Rating Serviços Financeiros Ltda. (Austin Rating). Todos os direitos reservados. TODAS AS INFORMAÇÕES CONTIDAS NESTE DOCUMENTO SÃO PROTEGIDAS 

POR LEI. NENHUMA PARTE DESTE DOCUMENTO PODERÁ SER COPIADA, REPRODUZIDA, REEDITADA, TRANSMITIDA, DIVULGADA, REDISTRIBUÍDA, REVENDIDA OU 

ARMAZENADA PARA USO SUBSEQUENTE PARA QUALQUER FIM, NO TODO OU EM PARTE, EM QUALQUER FORMA OU POR QUALQUER MEIO QUE SEJA, ELETRÔNICO 

OU MECÂNICO, INCLUINDO FOTOCÓPIA, GRAVAÇÃO OU QUALQUER OUTRO TIPO DE SISTEMA DE ARMAZENAMENTO E TRANSMISSÃO DE INFORMAÇÃO, E POR 

QUALQUER PESSOA SEM PRÉVIO CONSENTIMENTO POR ESCRITO DA AUSTIN RATING. 

 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


